Slovnik

e Akcie: Cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se na fizeni
spolecnosti. Akcie maji pevné danou jmenovitou hodnotu a piinaseji proménlivy dichod. S
drzenim akcii jsou spojena nejriznéjsi prava jako napf. podil na majetku spolecnosti, podil na
zisku spolecnosti, pravo na likvida¢ni podil, hlasovaci, kontrolni nebo informacni pravo apod.;

e Akcionaf majoritni: Akcionaf, ktery vlastni nejvétsi pocet akcil spolecnosti nebo ktery jedna ve
shodé€ s jinym/jinymi akcionafem/akcionafi, pfi¢emz soucet jejich akcii zajistuje nejvyssi procento
na zakladnim jméni spolecnosti;

e Aktivni sprava portfolia: rozhodovani o tom, jaké cenné papiry, v jakém objemu a kdy budou
nakoupeny ¢i prodany, zavisi na rozhodovani portfolio manaZera, a to v souladu se statutem
fondu ¢ planovanou strukturou portfolia.

e ALFA koeficient: koeficient, ktery méfi rozsah, ve kterém cenny papir prekracuje nebo naopak
nedosahuje navratnost pfi ocekavané urovni rizika ( méfené beta koeficientem). Investice
s pozitivni alfou vykazuje vétsi navratnost nez predpokladal jeji rizikovy stupen ( beta koeficient).
Zaporna alfa ma naopak nizsi navratnost;

e AOS: Automatizovany Obchodni Systém. Soubor zafizeni umoZnujicich uzavirani, registraci a
vypofadani burzovnich obchodd, elektronické zpracovani dat, a dale pak programové vybaveni
téchto zafizeni;

e Alokace aktiv (Asset Allocation): Investicni praxe pfi niz jsou prostredky rozdélovany mezi
rizné trhy k dosaZeni diversifikace a pro tcely risk managementu a/nebo pro tcely dosazeni
ocekavanych vynosti shodujicich se s investorskymi cili.

e AT BEST: Cenova podminka v objednavce, kdy je kupujici / prodavajici ochoten nakoupit /
prodat za trzni cenu

e Automatické reinvestovani vynosti: Velkou vyhodou podilovych fond je jejich schopnost
reinvestovat dividendy a kapitalové zisky. Tyto reinvestované dividendy jsou pouZity na nakup
dalsich podild, ¢imZz dochazi ke zvyseni hodnoty majetku investora.

e AUV ( Alikvotni urokovy vynos): Urokovy vynos nabéhly mezi pocatecnim a koncovym datem
vynosového obdobi. Pfedstavuje proporcionalni ¢ast ro¢niho aroku;

e Bazicky bod (BASIS POINT) : Setina procenta

e Benchmark: srovnavaci zakladna ¢i kritérium pfi vyhodnocovani vykonnosti investi¢niho nebo
vkladového instrumentu. Napfiklad lze srovnavat vykonnost vlastniho akciového portfolia se
kterym obchodujeme na BCPP s vyvojem oficidlniho burzovniho indexu PX 50. Tento index je
potom benchmarkem - referen¢ni tirovni pro vyhodnocovani vykonu investicnich zameért, které
jsou provadény v ramci naseho akciového portfolia.

e Beta koeficient: tento faktor méfi relativni pohyby (fluktuace) ceny akcie nebo fondu vtici trhu.
Obvykle se jako trh (trzni portfolio) pouziva pfislusny index trhu, napf. pro evropsky akciovy trh
to mtize byt DJ Eurostoxx 50, pro americky akciovy trh to nejcastéji byva akciovy index S&P 500.
Pro dobfte diverzifikované akciové portfolio, které se pohybuje v perfekini synchronizaci s trhem,
je hodnota beta rovna 1,0;

e Baze indexu (index): Soubor emisi CP, které jsou dle stanovenych pravidel (zejména na zakladé
trzni kapitalizace a likvidity) zafazovany do piislusného indexu (napf.. PX - 50; PX — D; Dow
Jones atd.;

e Blue chips: Oznaceni pro nejkvalitnéjsi a nejvice obchodované emise akcii;

e Brokerage: Provize za provadéni obchodti ti¢tované burzovnim makléfem.

e Bydi (Bull) strategie: Spekulace na vzrst ceny/hodnoty daného instrumentu;



Celkovy vynos (vykonnost) fondu: Vypocet, ktery zahrnuje zménu hodnoty podilu a zapocitava
i hodnotu vyplacenych kapitalovych ziskti a dividend, pfedpokladajic jejich reinvestovani.

Cenny papir: Investicni ndstroj, ktery zarucuje majiteli pravo na vysady, které plynou z podstaty
cenného papiru nebo z ustanoveni pfislusného zdkona. Jednotlivé druhy cennych papirti se od
sebe lisi pfedevsim povahou vysad, ale i vy$i a stabilitou vynosu atd.;

Custodian: Banka nebo jiny obchodnik s cennymi papiry, kterd na zakladé pokynt klienta
(investi¢ni spolecnosti) a s védomim depozitafe spravuje zahrani¢ni cenné papiry a zahranicni
opéni a terminované obchody, patfici do majetku klienta (fondu). Na zakladé smlouvy jsou
zaloZeny ucty pro cenné papiry, které maji byt spravovany. Custodian zpravidla svym jménem a
na ucet klienta zajistuje nakup, prodej a jiné transakce s cennymi papiry, vcéetné jejich evidence a
uschovy listinnych cennych papirti. Inkasuje vynosy z cennych papirti a provadi platby spojené s
transakcemi s cennymi papiry.

Cisté obchodni jméni: Rozdil mezi viemi aktivy spole¢nosti (tede nejen témi, které ziskala
spolecnost upisovanim a vnasenim vkladt, ale i témi, které nabyla vlastni hospodafskou ¢innosti)
a jejimi zavazky. Cisté obchodni jméni je proménliva veli¢ina a je nutné ji odliSovat od zdkladniho
jméni spolecnosti, jako veli¢iny konstantni.

Dividenda: Vynos plynoudi z vlastnictvi pfislusné akcie. Vyse dividendy obvykle zavisi na
hospodarském vysledku spole¢nosti a na schvaleni valnou hromadou spolecnosti;

Depozitaf: banka, ktera vede pro spravce fondu ticet a pribézné kontroluje, zda spravce fondu
provadi operace s majetkem fondu v souladu se zakony a statutem fondu;

Diverzifikace: rozlozeni investic v portfoliu za ti¢elem rozlozeni rizika mezi vice cennych papirti
Dluhopis (Bond; Obligace): Cenny papir, s nimz je spojeno pravo majitele pozadovat splaceni
dluzné castky ve jmenovitych hodnotach a vyplaceni stanovenych vynosti a povinnost osoby,
ktera tento dluhopis vydala, splnit veskeré zavazky;

Doporuceny minimalni investi¢ni horizont: Doporucena minimalni doba investovani pro dany
typ fondu, kterdA ma chranit investora pfed piipadnymi ztratami zplisobenymi nevhodnou
kombinaci investi¢ni strategie a pfedpokladané délky investice. Ekonomika se vyviji v cyklech a
stejné tak na akciovych trzich, i kdyz dlouhodobé mifi vzhtru, se stiidaji obdobi, kdy jsou ceny
vysoko, s obdobimi, kdy jsou ceny nizko. Doporuceny minimalni investi¢ni horizont v podstaté
jen poukazuje na jakousi priimérnou dobu, kterou trhu trva, aby pfekonal obé tyto faze vyvoje.
Doporuceny minimalni investi¢ni horizont vsak v Zadném pfipadé investorovi nefika, ze pravé
po doporucené minimalni dobé bude jeho investice ziskova. Historie jiz nékolikrat ukazala, ze
muze dojit k tomu, Ze ani doporucovany investicni horizont nemusi byt dostatetné dlouhym
obdobim a neni garanci ziskovosti investice. Stale plati, Ze hodnota investice a pifjem z ni mutze
stoupat i klesat, a neni zarucena plna navratnost ptivodné investované castky, a ze predchozi
vykonnost fondu nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Durace: Durace - pfedstavuje primérnou dobu, za kterou ziskame pfijmy z dluhopisti. Stanovi se
jako vazena primeérna zivotnost dluhopisu,kde jednotlivymi vahami je podil mezi soucasnou
hodnotou pifimt v jednotlivych letech a soucasnou hodnotou celkovych pifjma. Durace se
pouziva pro urceni citlivosti trzni ceny dluhopisu na zménu trznich trokovych sazeb;

EAT ( Net profit): Cisty zisk, zisk po zdanéni; jedna se o zisk k rozdéleni mezi akcionare;
EBITDA: zisk pfed troky, danémi a odpisy;



EBIT: zisk pied troky a danémi;

Emerging markets: Rozvijejici se ekonomiky jsou charakteristické rychlym hospodaiskym
rlistem, coz ma pozitivni vliv na vyvoj domacich kapitalovych trhii (region jizni Asie, vychodni
Evropa a Latinska Amerika). Investovani na téchto trzich je ve vétsiné piipadi ale spojeno s
velkym ekonomickym a politickym rizikem.

EPS: Earning per share — zisk na akcii; ¢isty zisk/ pocet kmenovych akcif;

Financni trh: Souhrn nastrojii, postupt, instituci a vztahti mezi nimi, jejichz prostfednictvim
dochazi k prelévani volnych financnich prostfedkii. Financni trh dale délime na penézni a
kapitalovy (viz. Penézni trh a Kapitalovy trh);

Fond: subjekt sdruzujici penézni prostfedky rtiznych osob. Tyto prostfedky fond nasledné
investuje do nejrtiznéjsich aktiv. Piislusny subjekt obdrzi za své prostfedky akcie nebo v pfipadé
podilovych fondt podilové listy;

Fundamentalni analyza: forma analyzy cennych papirti, ktera se snazi nalézt vnitfni hodnotu
cennych papird podle pfislusnych ekonomickych faktort.Vnitini hodnoty jsou posléze
porovnany s aktualnimi trznimi cenami a je odhadovano momentalné nespravné nebo spravné
ocenéni cennych papirty;

Futures: Futures kontrakt lze jednoduse charakterizovat jako dohodu dvou stran o
nakupu/prodeji standardizovaného mnozstvi komodity v pfedem specifikované kvalité za danou
cenu k danému budoucimu datu. Futures kontrakty je mozné obchodovat vyhradné na
organizovanych trzich, burzach. Jde o tzv. pevny obchod, kdy k danému terminu ma jedna strana
povinnost koupit a druha strana ma povinnost prodat;

Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry: je pravnickou osobou a byl zfizen s cilem
poskytnout ochranu investorti v situaci, kdy obchodnik s cennymi papiry neni schopen phit své
zavazky vuci zakaznikiim spocivajici ve vydani hodnot, které od zdkaznikii pievzal za ticelem
poskytnuti investi¢ni sluzby (zdkaznicky majetek), a nejsou vyhlidky, Ze bude schopen tak ucinit;
GDR: Global Depository Receipts. GDR (globalni depozitni certifikaty) predstavuji obchodni
podil na béznych, tzv. podkladovych akciich emitenta, které jsou uloZeny u depozitare. Tzn., ze
¢ast kmenovych akcii domaciho emitenta je nahrazena témito depozitnimi certifikaty, pficemz
prava spojena s vlastnictvim ptvodnich akcii — pfedevsim pravo na dividendu ¢i pravo na upsani
novych akcii pfi zvySovani zakladniho jméni — prechazeji na vlastniky GDR, kromé prava
hlasovaciho. Kazdy majitel GDR ma moznost je pfeménit na skutecné akcie;

Hypotécni zastavni list (HZL): - je dluhopis, v némz je dluznikem banka, ktera hypotécni
zastavni listy vydava a jejich prodejem ziskava penize na poskytovani hypotécnich uvért.
Jmenovita hodnota HZL, vcetné urokd, je plné kryta pohledavkami z hypotécnich zastavnich
Gvért. HZL muze vydavat pouze banka, ktera ma povoleni CNB. Vynos je osvobozen od
zdanéni;

Infla¢ni riziko: znehodnoceni hodnoty penéz v jehoz disledku se snizi realna hodnota
existujictho majetku a také realny vynos, kterého mélo byt pomoci investovaného majetku
dosaZeno.



Inverzni vynosova kfivka: Situace, kdy jsou kratkodobé sazby aktiva ( zpravidla trokovych mér)
vyssi nez dlouhodobé;

IPO: Initial Public Offering — pocatecni vefejna nabidka. Prvni nabidka akcii spolecnosti vefejnosti
ISIN: International Securities Identification Number. Kod pro jednoznacné oznaceni emise
cennych papirti. Kazda emise ma piidélen ISIN, jehoz podoba se fidi urcitymi pravidly (napf.
podle typu CP, obchodovatelnosti);

Jmenovita hodnota: Penézni ¢astka cenného papiru, kterd je vyznacena na cenném papiru. U
akciové spolecnosti predstavuje zakladni jméni celkovy soucet vSech jmenovitych hodnot vSech
akcii spolecnosti;

KOBOS (kontinualni rezim): Zptsob obchodovani v ramci automatickych obchodti, kdy k
uzavirani obchodt@t dochazi na zakladé priibézného vkladani objednavek k nakupu a prodeji
cennych papirt. Pfi parovani objednavek se uplatiiuje princip cenové a nasledné casové priority ,
tzn.,, Ze pokud je vloZeno vice objednavek se shodnou cenou, prioritu maji objednavky dfive
vloZené;

Konvertibilni (proménitelné) obligace: Zakladaji majiteli dluhopisu pravo pozadovat ve lhtité v
nich stanovené jejich vymeénu za akcie spolecnosti. Uplatni-li majitel proménitelné obligace své
pravo ve stanovené lhité, spolecnost je povinna zvysit zakladni jméni a nové emitované akcie
vymeénit za dluhopisy. Pokud majitel obligace pravo neuplatni, ztistava dal véfitelem spolecnosti
ama pravo jen na vraceni zaptjéené castky vcetné stanovenych trokd.

Korelacni koeficient: Statisticka mira podobna kovarianci v tom, ze méfi stupen spole¢né zmeény
dvou nahodnych proménnych. Korelacni koeficient méni méfitkoko variance, aby mohla
zprostfedkovat porovnani dvojic nahodnych proménnych . Korela¢ni koeficient je omezen
hodnotami-1 a +1;

Kovariance: Statisticka mira vztahu mezi dvéma nahodnymi proménnymi . Méfi rozsah spolecné
proménlivosti dvou nahodnych proménnych;

Large cap: Jedna se o spolecnosti s velkou trzni kapitalizaci (existuje vice definic, ackoliv nejcastéji
se za velkou trzni kapitalizaci povazuje kapitalizace v pasmu 5 az 25 miliard dolarti).

Likvidita investice: Schopnost pfemény investice v hotové penize. Méfi se rychlosti s jakou lze
investici pfeménit zpét v hotové penézni prostredky.

Management Fee: Poplatek za spravu portfolia vyplaceny spravcovi. Vyjadiuje se v procentech
per annum, typické hodnoty se pohybuji od 0,5% primérné roéni hodnoty portfolia (fondy
penézniho trhu) az po 2% (akciové a nékteré smiSené fondy).

Medvédi ( Bear) trh: Spekulace na pokles ceny/hodnoty daného instrumentu;

NAV : Net Asset Value - isté obchodni jméni (COJ, NAV) skute¢na hodnota jednoho podilového
listu k urcittmu datu. Urcuje se vydélenim cistého obchodniho jméni fondu poctem vydanych
podilovych listd. Z tohoto tdaje vyhazi cena pfi odkupu a prodeji podilovych listd.

Obchodnik s cennymi papiry: akciova spolecnost, ktera ma opravnéni k obchodovani s cennymi
papiry, tzn. miize pro své zakazniky nakupovat a prodavat cenné papiry. Podle rozsahu povoleni



mtize vykonavat i dalsi ¢innosti, napf. poskytovat poradenstvi. Obchodnikem s cennymi papiry
jsou zpravidla i banky;

Odborna péce: kvalifikované, cestné a spravedlivé jednani pfi poskytovani investicni sluzby
zakaznikiim.

Mimo burzovni obchod: Obchod, uzavieny mimo burzovni trh (RMS, Univyc, prepazka SCP,...);
Opce: Kontrakt, ktery dava kupujicimu opce pravo, nikoli vSak povinnost, koupit ¢ prodat
komoditu, aktivum nebo futures kontrakt za pfedem stanovenou cenu béhem sjednané doby.
Opce se oznacuje za tzv. podminény obchod, protoze kupujici opce mtize, ale nemusi v budoucnu
koupit nebo prodat. Pokud kupujici vyuzije své pravo, prodavajici (vypisovatel) opce musi vzdy
dostat svym zavazktim;

OTC : Over The Counter trh. Obchodovani s cennymi papiry mimo oficialni organizatory
kapitalového trhu. Trh neni regulovan;

Pasivni sprava portfolia: je zaloZena na efektivnim chovani kapitalovych trhti. Cilem je dosaZeni
takové vynosové miry, ktera presné kopiruje stanoveny benchmark.

P/E ratio: Koeficient, ktery je dan pomérem mezi kurzem akcie a ¢istym ziskem na akcii, udava
jak vysoko nad ziskem se obchoduje akcie;

Podilovy fond otevieny: Fond, ktery nema pocet vydavanych podilovych listi limitovan a
podilnik ma pravo na odkoupeni svého podilového listu investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna
tento podilovy list odkoupit. Investicni spolecnost stanovuje cenu, za kterou se podilovy list
prodava a zpét vykupuje. Podilnici nemaji pfimy vliv na ¢innost fondu. K zaloZeni fondu je nutny
souhlas Komise pro cenné papiry;

Podilovy fond uzavieny: Fond, jehoz vydané podilové listy nema investicni spole¢nost povinnost
odkupovat zpét. Uzavieny podilovy fond musi mit v povoleni k vydani podilovych list
stanoven minimalni pocet podilovych listti a dobu, po kterou budou podilové listy vydavany.
Podilové listy jsou pfedmétem obchodti mezi obchodniky na vefejnych trzich. K zaloZeni fondu je
nutny souhlas Komise pro cenné papiry ;

Pokladnicéni poukazka: kratkodoby dluhovy cenny papir splatny do jednoho roku, ktery vydava
do obéhu nejcastéji centralni banka;

PRIBOR - Prague Interbank Offered Rate. Prazska mezibankovni tirokova sazba;

Primarni trh: Misto prvotniho prodeje cenného papiru;

Rating: ohodnoceni pravdépodobnosti, Ze emitent bude schopen vcas a v pIném rozsahu splacet
uroky i umotovaci splatky kapitalu jim vydanych cennych papirt;

Rentabilita: hospodafsky ukazatel, zaloZeny na pomeéru dosazeného zisku a vlozeného kapitalu
(rentabilita kapitalu). Rentabilita vyjadfuje, jak tspésné byl kapital pouzit.

ROE (return on eguity) : rentabilita vlastniho jméni; zisk po zdanéni/ vlastnijméni;

ROA (return on assets): rentabilita celkového vlozeného kapitalu; EBIT/celkova aktiva;

Small cap: Jedna se o spolecnosti s malou trzni kapitalizaci (existuje vice definic, ackoliv nejcastéji
se za malou trzni kapitalizaci povazuje kapitalizace v pasmu 250 milionti az 1 miliardy dolart).

Smeérodatna odchylka: odrazi miru, s jakou vynosy fluktuuji kolem své priimérné hodnoty. Vyssi
smérodatna odchylka znamena vyssi riziko. Obecné plati, Ze: skutecné vynosy fondu budou
kolisat od primémé rocni hodnoty v pasmu +/- smérodatna odchylka v pribéhu pfiblizné dvou



tfetin casového obdobi a v pasmu 2xsmérodatna odchylka se budou pohybovat v priiméru 95 %
casu.;

SPAD: Systém pro podporu trhu akcii a dluhopisti. Zptisob obchodovani vyuzivajici ¢innosti tzv.
tvliret trhu, tj.spolecnosti, které na trhu udrzuji svymi kotacemi potfebnou minimalni likviditu;

Trzni kapitalizace: Trzni kapitalizaci emise akcii nebo podilovych listti se rozumi soucin poctu
cennych papirti registrovanych v emisi a platného kurzu. U dluhopisti je trzni kapitalizace emise
definovana jako soucin poctu cennych papiri registrovanych v emisi, nominalni hodnoty a
platného kurzu (v procentech) déleného 100. Trzni kapitalizace skupiny emisi (napf. akcii z
hlavniho trhu) je rovna souctu trznich kapitalizaci emisi vytvarejicich skupinu;

Trzni riziko: vSeobecné riziko trhu akcie je riziko zmény cen, které odrazeji celkovou tendenci na
akciovém trhu a nemaji pfimou souvislost s hospodarskou situaci dané spolecnosti. Riziku trhu
tedy stejnym dilem podléhaji zasadné vsechny akcie. Paralelné s celkovym trhem mftize podle
toho kurz akcie podniku na burze klesat, ackoli se hospodarska situace podniku nezménila;

UNIVYC, a.s.: Dcefind spolecnost burzy, ktera zajistuje vypofadani obchodti / prevodii pro své
¢leny, mezi nimiz jsou vsichni ¢lenové burzy;

Vstupni poplatek (Sales Charge) :Poplatek zaplaceny prodejci, brokerovi apod. pfi nakupu
podila ve fondu. Poplatek je piipocten k hodnoté podilu pfi stanoveni nakupni ceny.

Vykonnost fondu : Udava se obvykle v procentech a vyjadfuje zhodnoceni majetku fondu za
piislusné casové obdobi. Pfedchozi vykonnost fondu muize byt pro investora voditkem, avsak
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Warrant: Cenny papir, jehoz nakupem ziska majitel pravo koupit (call warrant) nebo prodat (put

warrant) k pfedem stanovenému terminu urcité podkladové aktivum (akcie) za pfedem
stanovenou cenu;

Zajisténi (Hedging): Cinnost, jejimZ cilem je ochrana proti kurzovému ¢i tirokovému riziku.



