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Investicni politika Zakladni udaje

Spoleénost bude za Gi¢elem dosaZeni investi¢niho cile provadét aktivni vyuZivani zmén ve smérech ManaZer fondu WOOD & Co. inv. spol.

urokovych sazebca vynosové kfivky penézniho trhu a identifikovani vznikajicich investi¢nich Benchmark 6m PRIBID

prilezitosti na rdznych sektorech této vynosové kfivky. Investi¢ni politika fondu spociva

zejména v aktivnim pfistupu k obhospodarovani majetku fondu a dale v dostate¢né minimalizaci Kategorie Reinvesti¢ni

|nve'st|4l:n|ho a l(.liec,htnlh’o rlz'|!<a pr'ostrednlctwm d|ver5|flkacve mlajetku vve font'iu vybérem Depozits UniCredit Bank CR

kvalitnich investi¢nich ndastroji. Majetek ve Fondu bude rozlozen nasledovné: 0-100% instrumenty -

s pevnym pfijmem, nastroje pené&Zniho trhu; 0 - 30% hotovostni prostfedky na G&tech u bank. Uplata za obhospodafovani 0,60%
Vstupni poplatek Max. 1%
Vystupni poplatek 0%

Zhodnoceni fondu v % k Vlastni kapital na PL (CZK) 0,9984

30.11.2010 1més. 3més. 6més. 1rok 3roky Slet 3rokyp.a. 5letp.a.

Fond -3,30 -4,23 -10,81 -14,35 -8,27 -3,04 -2,84 -0,62

Benchmark 0,09 0,28 0,56 1,24 7,59 13,31 2,47 2,53 Sloeni aktiv

Za kalendarni rok 2005 2006 2007 2008 2009 YTD

Fond 1,71 2,27 3,29 2,64 2,98 -13,24

Benchmark 1,93 2,30 3,10 3,96 2,01 1,11

Komentat k dluhopisovym trhiim

Negativni sentiment ve vztahu k dlouhodobym dluhopisim prevladal i v pribéhu listopadu.
Divody jsou dva — jednak silici pfesvédceni, Ze nova vina celosvétovych makroekonomickych
problému (scéndf ,W*) neni pfilis pravdépodobnd, jednak dluhova krize v nékterych evropskych
statech (nedavno Recko, nyni Irsko, potencidlné Portugalsko apod.). | na ¢eském trhu tak vynosy
do splatnosti dlouhodobych stétnich dluhopist rostly (tj. s negativnim vlivem na trzni ceny), a to
o cca 10 az 20 bazickych bodd v segmentu maturit 7-10 let. Vzhledem k nabihajicimu urokovému
vynosu pfidal Index EFFAS CZK 1-7 Yr v mési¢ni bilanci +0,06%, delsi index EFFAS CZK 1-10 Yr
v3ak jiZ ztratil -0,11%.

Kratkodobé dluhopisy, dluhopisy s pohyblivym kuponem a instrumenty penézniho trhu vsak
nejsou vyvojem dlouhodobych vynost prakticky nijak dotéeny. Sazby penéiniho trhu zlstaly
zcela stejné — nejen 2W repo-sazba na 0,75%, ale predevsim trini sazby PRIBID/PRIBOR se viibec
nezménily. Pulro¢ni sazba 6M PRIBOR tak zlstala na 1,16% a ro¢ni sazba 1Y PRIBOR na 1,79%.

M Dluhopisy fin. instituci Korporatni dluhopisy

B Statni dluhopisy Terminované vklady

Nejvyznamnéjsi podily

Makroekonomicka data jsou naddle relativné pfizniva a nevzbuzuji Zddné obavy z navratu recese
— ve tfetim Ctvrtleti roste ekonomika solidnim tempem +2,8% meziro¢né, kdyz se postupné ST.DLUHOP.4,10/11 17,70%

ozivuje i spotfeba domdécnosti, a listopadova inflace dosahla stale mirnych +2% meziroc¢né.

. . - o . . X . A -~ ST. DLUHOP. VAR/16 16,95%
Jak jsme uvedli jiz v minulé zpravé, zacatkem listopadu jsme reagovali na zahdjeni insolven¢niho
fizeni s realitni spole¢nosti ECM REI pfecenénim dluhopisu ECM var/12 na 12% nominalni ST.DLUHOP. 3,55/12 14,50%
hodnoty, coZ odpovida odhadu spolec¢nosti ECM REI pro navratnost dluhopisu v pfipadé nucené
likvidace. Toto pFecen&ni mélo dalsi negativni vliv na vykonnost fondu v listopadu. Zaatkem NIB Capital VAR/16 13,86%

i k pfisl itivni zpravy, kdyz hovatel sv(j navrh na insol i stahl a fizeni byl
prosince pak pfisly pozi |vn|°zpravy dyZ navrhovate °svuJ ndvrh na insolvenci stahl a zeni bylo ST. DLUHOP. VAR/12 13,12%
zastaveno. Vedle toho schize nezajisténych véfiteld spolecnosti, ke kterym patfi predevsim
drzitelé dluhopist, vétSinovym rozhodnutim podpofila dalsi pfipravu restrukturalizace dluhu,
findlni podoba restrukturalizace vsak jesté nebyla schvalena. Na tento vyvoj jsme reagovali
zvySenim ocenéni dluhopisu na 15% s pozitivnim vlivem na vykonnnost fondu zacdtkem ..
prosince. Dalsi informace
Vyvoj hodnoty fondu Modifikovana durace v letech 0,89
1,2300 -

*Hruby vynos do splat. p.a. 17,94%
1,1800
Anualizovana volatilita 3Y 5,38%
1,1300
1,0800 * Udaj zkreslen dluhopisem ECM Var/12
1,0300 -
0,9800
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Tento material vypracovala WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. (déle jen “Spoletnost”) s fadnou pééi a podle svého nejlepsiho védomi a znalosti. Nicméné Spoleénost nezarutuje Gplnost ani

spravnost uvedenych (idaji a nenese Zadnou odpovédnost za pfipadné ztraty a dariové dopady, které mohou vzniknout pouZitim takovych informaci. Nazory uvadéné v tomto materidlu jsou nazory Spolecnost
v dobé, kdy byl materidl vypracovdn a mohou byt kdykoli bez ohldseni zménény. Neni-li uvedeno jinak, veskera cisla jsou neauditovand. Tento materidl slouzi vyhradné k informacnim Gcellim a pro potfeby
jeho piijemce. Nelze jej povasovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu & prodeji investiénich instrument(i nebo nabidku bankovnich slufeb a nenahrazuje nezavisly dsudek piijemce tohoto
materialu. Nic v tomto materidlu neni investi¢nim, pravnim, icetnim nebo dafovym ani osobnim doporucenim a nejedna se o vyjadreni, zda je urcita strategie nebo investice pro pfijemce vhodna. Pred
zainvestovanim by mél pijemce nezavisle zvasit (se svym poradcem) specificka rizika jako? i pravni, regulatorni, kreditni, dafiové a Getni dopady. Tento materidl ani jeho &sti se nesmi kopirovat bez
pisemného schvaleni Spolecnosti. Kazdd investice je spojena s rizikem, zvlasté v souvislosti s pohyby hodnoty a vynosi. Investice do zahranicnich mén jsou spojeny s dodatecnym rizikem, Ze zahranicni
ména mize ztratit svou hodnotu oproti referenéni méné investora. Historicka vykonnost ani komentafe ke kapitalovym trhiim nejsou ukazatelem sougasnych nebo budoucich vysledkii. Ukazatele vykonnosti
nezahrnuji poplatky vybrané pfi Upisu nebo odkupu podilovych listl. Mimoto neni mozné garantovat, ze bude dosazena nebo prekrotena vykonnost benchmarku. Upisy jsou platné pouze na zakladé
platného statutu, zjednoduseného statutu a aktualni vyro¢ni zpravy (nebo pololetni zpravy, je-li vice aktudlni). Podilnici by se méli zvlasté zaméfit na rizika uvedena ve statutu fondu. Jsou rovnéz upozoriovani

7e fond je specidlnim fondem cennych papiri s domicilem v Ceské republice. Uplny nazev fondu a dal$i podrobnosti jsou uvedeny ve statutu a zjednoduseném statutu fondu. Statut, ziednoduseny statut stejné
tak jako vyrocni a pololetni zpravy jsou zdarma k dispozici u obhospodarovatele, kterym je WOOD & Company investini spoleénost, a.s., Palladium, Nam. Republiky 1079/1a, Praha 1.

Bezplatna infolinka 800 1 27 27 2 www.woodfondy.cz



