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Investicni politika

Cilem aktivni spravy portfolia je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni kapitédlu, vyplyvajiciho
z vyvoje finanénich aktiv zejména v Ceské republice, ale i v ostatnich stfedoevropskych zemich
(zejména Polsko, Rakousko, Madarsko). Fond investuje primarné do dluhopist a akcii, neutralni
alokaci (benchmark) tvofi ze 60% Ceské statni dluhopisy a ze 40% akciovy PX Index prazské burzy.
RozloZeni potfolia bude splriovat nasledujici omezeni:

Akcie - max. 60%

Dluhopisy a nastroje penézniho trhu - max. 100%

Vklady u bank, terminované vklady - max. 30%

Investice v jiné méné nez CZK - max. 35% (oteviend cizoménova pozice max. 10% portfolia)

Zhodnoceni fondu v % k

Zakladni udaje

Manazer fondu WOOD & Co. inv. spol.

Benchmark 60% B/E BICG1-10Yr+40% PX

Kategorie Reinvesti¢ni

Depozitaf UniCredit Bank CR

Uplata za obhospodaiovani 1,50%
Vstupni poplatek Max. 5%
Vystupni poplatek 0%
Vlastni kapital na PL (CZK) 0,9957

30.11.2010 1més. 3més. 6més. 1rok 3roky Slet 3rokyp.a. 5letp.a.
Fond -399 -464 -834 -883 -3328 -26,58 -12,62 -5,99
Benchmark -1,75 -1,66 -091 3,29 -3,79 9,20 -1,28 1,78
Za kalendarni rok 2005 2006 2007 2008 2009 YTD
Fond 13,70 5,23 3,64 -32,12 5,77 -7,63
Benchmark 20,67 5,66 5,15 -20,66 17,48 2,66

Benchmark: 60% Bloomberg/EFFAS Bond Indices Czech Gov 1-10Yr + 40% PX

Komentar ke kapitdlovym trhim

V listopadu pfisla na akciové trhy korekce predchazejiciho rastu, kterd byla vyvolana predevsim
novymi obavami z vyvoje makroekonomické situace a schopnosti platit své dluhy v Irsku a z
mozného rozsifeni problému na dalsi evropské zemé.V mésicni bilanci skoncily akciové indexy ve
ztratach. Ve stfedni Evropé nejvice oslabil madarsky trh, ztraty na ostatnich stfedoevropskych
trzich byly sice mensi, avsak i tak nepfijemné. Pfesto bylo nékolik vyjimek, které i v tomto prostiedi
dosahly kladné vykonnosti — byly to zejména akcie ze sektoru komodit (polské PKN +7,4% a KGHM
+4,7%), rakouskd Voestalpine +9,8%, tabdkova spolec¢nost Philip Morris CR +5,3% a po dobrych
vysledcich téZz Komer¢ni banka +0,9%, ktera byla vyjimkou mezi jinak oslabujicimi akciemi
finanénich instituci.

Negativni sentiment ve vztahu k dlouhodobym dluhopisiim prevladal i v pribéhu listopadu. Divody
jsou dva — jednak silici presvédéeni, Ze nova vina celosvétovych makroekonomickych problému
(scénar ,W*) neni pfili§ pravdépodobna, jednak dluhova krize v nékterych evropskych statech
(nedavno Recko, nyni Irsko, potencidlné Portugalsko apod.). | na ¢eském trhu tak vynosy do
splatnosti dlouhodobych statnich dluhopist rostly (tj. s negativnim vlivem na trzni ceny), a to o cca
10 az 20 bazickych bodl v segmentu maturit 7-10 let. Vzhledem k nabihajicimu Grokovému vynosu
pfidal Index EFFAS CZK 1-7 Yr v mésicni bilanci +0,06%, delsi index EFFAS CZK 1-10 Yr vak jiZ ztratil -
0,11%. Kratkodobé dluhopisy, dluhopisy s pohyblivym kuponem a instrumenty penézniho trhu vsak
nejsou vyvojem dlouhodobych vynost prakticky nijak dotéeny.

Jak jsme uvedli jiz v minulé zpravé, zacatkem listopadu jsme reagovali na zahajeni insolvenc¢niho
Fizeni s realitni spole¢nosti ECM REI pfecenénim dluhopisu ECM var/12 na 12% nomindini hodnoty,
coz odpovida odhadu spolecnosti ECM REI pro navratnost dluhopisu v pfipadé nucené likvidace.
Toto precenéni mélo dalsi negativni vliv na vykonnost fondu v listopadu. Za¢atkem prosince pak
pfisly pozitivni zpravy, kdyZz navrhovatel sv(ij navrh na insolvenci stahl a fizeni bylo zastaveno. Vedle
toho schiize nezajisténych véfiteld spoleénosti, ke kterym patfi pfedevsim drZitelé dluhopisu,
vétsinovym rozhodnutim podpofila dalsi pfipravu restrukturalizace dluhu, findlni podoba
restrukturalizace vsak jesté nebyla schvdlena. Na tento vyvoj jsme reagovali zvySenim ocenéni
dluhopisu na 15% s pozitivnim vlivem na vykonnnost fondu zacatkem prosince.

Vyvoj hodnoty fondu
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SloZeni aktiv

B Statni dluhopisy Dluhopisy fin. instituci
H Korporatni dluhopisy Akcie
B Terminované vklady

Nejvyznamnéjsi podily

NIB Capital VAR/16 19,24%
ST. DLUHOP. 3.70/13 11,41%
Telefonica 02 10,66%
ST.DLUHOP. 6,95/16 9,00%
ST.DLUHOP. 3,40/15 7,53%
New World Resources 5,52%
ST.DLUHOP. 5,70/24 5,17%
Erste Bank 4,84%
Pegas 4,51%
ST. DLUHOP. 5,00/19 4,06%

Dalsi informace

Anualizovana volatilita 3Y 13,48%

Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen “Spolecnost”) s fadnou péci a podle svého nejlepsiho védomi a znalosti. Nicméné Spolecnost nezarucuje Gplnost ani spravnost

uvedenych Gdajii a nenese zadnou odpovédnost za pripadné ztr:

dariové dopady, které mohou vzniknout pouzitim takovych informaci. Nazory uvadéné v tomto materidlu jsou nazory Spole¢nost v dobé, kdy

byl material vypracovan a mohou byt kdykoli bez ohlageni zménény. Neni-li uvedeno jinak, veskerd &isla jsou neauditovana. Tento materidl sloui vyhradné k informagnim Géeltim a pro potfeby jeho prijemce
Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporuceni k nakupu ¢i prodeji investicnich instrumentl nebo nabidku bankovnich sluzeb a nenahrazuje nezévisly usudek prijemce tohoto materidlu. Nic v tomto
materidlu neni investiénim, pravnim, Géetnim nebo dafiovym ani osobnim doporuéenim a nejednd se o vyjadFeni, zda je uréita strategie nebo investice pro pfijemce vhodna. Pied zainvestovanim by mél piijemce
nezavisle zvazit (se svym poradcem) specificka rizika jakoZ i pravni, regulatorni, kreditni, dafové a Gcetni dopady. Tento materidl ani jeho ¢asti se nesmi kopirovat bez pisemného schvaleni Spolecnosti. Kazda
nvestice je spojena s rizikem, zvlasté v souvislosti s pohyby hodnoty a vynosd. Investice do zahraniénich mén jsou spojeny s dodate¢nym rizikem, Ze zahraniéni ména muze ztratit svou hodnotu oproti

referenéni méné investora. Historickd vykonnost ani komentére ke kapitdlovym trhim nejsou ukazatelem soucasnych nebo budoucich vysledkii. Ukazatele vykonnosti nezahrnuji poplatky vybrané pfi upisu
nebo odkupu podilovych listd. Mimoto neni mozné garantovat, Ze bude dosazena nebo prekrotena vykonnost benchmarku. Upisy jsou platné pouze na zakladé platného statutu, ziednoduseného statutu a
aktualni vyroéni zprévy (nebo pololetni zpravy, je-li vice aktudlni). Podilnici by se méli zvasté zaméfit na rizika uvedend ve statutu fondu. Jsou rovnéz upozoriiovani, ze fond je specidlnim fondem cennych papirii s

domicilem v Ceské republice. Uplny nazev fondu a dal3i podrobnosti jsou uvedeny ve statutu a zjednoduseném statutu fondu. Statut, zjednoduseny statut stejné tak jako vyroni a pololetni zpravy jsou zdarma k

dispozici u obhospodarovatele, kterym je WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s., Palladium, Ném. Republiky 1079/1a, Praha 1.

Bezplatna infolinka 800 1 27 27 2

www.woodfondy.cz



