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Investicni politika Zakladni udaje

Investi¢ni strategie fondu se sestdva ze dvou zakladnich &asti, prvni &ast portfolia - ochranna, Manazer fondu WOOD & Co. inv. spol.
90% aZ 100% objemu majetku fondu - je investovana do kratkodobych dluhovych Kategorie Reinvesti¢ni
instrumentl nebo obdobnych cennych papird. Druhd ¢ast - vynosovd, 0% az 10% celkového
objemu majetku - mudZe byt investovana do financnich derivatd nebo jinych instrumentd,
které vytvofi expozici a moznost Gcasti na vykonu a vyvoji rdznych finanénich indexd a Uplata za obhospodafovani 0,80%
investi¢nich ndstroju. Vynosova slozka je investovana primdarné v regionu stfedni Evropy pfi

Depozitar UniCredit Bank CR

St Laeio . - . v Lz . S v o Vstupni poplatek Max. 3%
pouZziti aktivni alokace aktiv v zavislosti na ocekavaném vyvoji financnich trha. pnipop >
Vystupni poplatek 0%

Vlastni kapitdl na PL (CZK) 0,9108

Zhodnoceni fondu v % k

30.11.2010 1més. 3més. 6més. 1rok 3roky Slet 3rokyp.a. 5letp.a.
Fond -305 -407 998 -13,55 -14,87 -12,23 -5,23 -2,58
SloZeni aktiv
Za kalendarni rok 2004 2005 2006 2007 2008 2009 YTD
Fond 1,80 2,35 1,58 0,94 -6,51 3,59 -11,97

S ucinnosti od 1. kvétna 2010 byla sniZzena aktualni vySe

uplaty za obhospodaiovani z 1,20% na 0,80%

Komentaf k dluhopisovym trhim

Negativni sentiment ve vztahu k dlouhodobym dluhopisim pfevladal i v prabéhu listopadu.
Duvody jsou dva — jednak silici presvédéeni, Zze nova vina celosvétovych makroekonomickych
problému (scéndf ,W*“) neni pFilis pravdépodobnd, jednak dluhova krize v nékterych evropskych
statech (nedavno Recko, nyni Irsko, potencialné Portugalsko apod.). | na ¢eském trhu tak vynosy do
splatnosti dlouhodobych statnich dluhopist rostly (tj. s negativnim vlivem na trzni ceny), a to o cca
10 az 20 bazickych bodd v segmentu maturit 7-10 let. Vzhledem k nabihajicimu urokovému vynosu
ptidal Index EFFAS CZK 1-7 Yr v mési¢ni bilanci +0,06%, delsi index EFFAS CZK 1-10 Yr vsak jiz ztratil
-0,11%. B Terminované vklady
Kratkodobé dluhopisy, dluhopisy s pohyblivym kuponem a instrumenty penézniho trhu vsak
nejsou vyvojem dlouhodobych vynost prakticky nijak dotéeny. Sazby penézniho trhu zUstaly zcela
stejné — nejen 2W repo-sazba na 0,75%, ale pfedevsim trini sazby PRIBID/PRIBOR se vlbec
nezmeénily. Pllro¢ni sazba 6M PRIBOR tak zGstala na 1,16% a ro¢ni sazba 1Y PRIBOR na 1,79%.
Makroekonomicka data jsou nadale relativné pfizniva a nevzbuzuji Zadné obavy z ndvratu recese —
ve tfetim Ctvrtleti roste ekonomika solidnim tempem +2,8% mezirocné, kdyz se postupné ozivuje i

95%

W Statni dluhopisy
Korporatni dluhopisy

Nejvyznamnéjsi podily

N ) o - 2 i | A e ST.DLUHOP.4,10/11 23,63%
spotieba domdcnosti, a listopadova inflace dosdahla stale mirnych +2% meziro¢né.
Jak jsme uvedli jiz v minulé zpravé, zalatkem listopadu jsme reagovali na zahajeni insolvenéniho ST. DLUHOP. VAR/16 22,62%
fizeni s realitni spoleénosti ECM REI pfecenénim dluhopisu ECM var/12 na 12% nominalni hodnoty,
coz odpovida odhadu spolec¢nosti ECM REI pro nédvratnost dluhopisu v pfipadé nucené likvidace. ST.DLUHOP. 3,55/12 17,75%
T?EO precAer\en‘l me!o dalsi ?egatlvm vliv na n\{ykcznnost fgndu v IlsFopaldu. Z?,catklem prosince pak ST. DLUHOP. 3.70/13 12,07%
pfisly pozitivni zpravy, kdyZ navrhovatel svij ndvrh na insolvenci stahl a fizeni bylo zastaveno.
Vedle toho schlze nezajisténych véfiteld spole¢nosti, ke kterym patfi pfedevsim drzitelé dluhopisd, ST.DLUHOP. 2,80/13 11,83%

vétSinovym rozhodnutim podpofila dalsi ptFipravu restrukturalizace dluhu, findlni podoba
restrukturalizace vSak jesté nebyla schvalena. Na tento vyvoj jsme reagovali zvySenim ocenéni
dluhopisu na 15% s pozitivnim vlivem na vykonnnost fondu zacatkem prosince.

Dalsi informace

Vyvoj hodnoty fondu

Modifikovand durace v letech 1,38
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. (déle jen “Spoletnost”) s fadnou péti a podle svého nejlepsiho védomi a znalosti. Nicméné Spoleénost nezarutuje Gplnost ani
spravnost uvedenych Gdajii a nenese zadnou odpovédnost za piipadné ztraty a dariové dopady, které mohou vzniknout pouzitim takovych informaci. Nazory uvadéné v tomto materidlu jsou nézory Spoleénost
v dobe, kdy byl materidl vypracovén a mohou byt kdykoli bez ohlaseni zménény. Neni-li uvedeno jinak, veskeré &isla jsou neauditovana. Tento material sloui vyhradné k informaénim Géeltm a pro potfeby
jeho prijemce. Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporuceni k nakupu & prodeji investiénich instrumentd nebo nabidku bankovnich slufeb a nenahrazuje nezavisly Gsudek pfijemce tohoto
materidlu. Nic v tomto materidlu nenf investiénim, pravnim, Géetnim nebo dafiovym ani osobnim doporu¢enim a nejednd se o vyjadrent, zda je uréita strategie nebo investice pro piijemce vhodné. Pred
zainvestovanim by mél piijemce nezavisle zvéiit (se svym poradcem) specificka rizika jakoz i pravni, regulatorni, kreditni, dafiové a Gcetni dopady. Tento material ani jeho Esti se nesmi kopirovat bez
pisemného schvéleni Spole¢nosti. Kazda investice je spojena s rizikem, zvI&sté v souvislosti s pohyby hodnoty a vynosi. Investice do zahrani¢nich mén jsou spojeny s dodatetnym rizikem, e zahranicni

ména mize ztratit svou hodnotu oproti referenéni méné investora. Historicka vykonnost ani komentéfe ke kapitalovym trhim nejsou ukazatelem sou¢asnych nebo budoucich vysledki. Ukazatele vykonnosti
nezahrnuji poplatky vybrané pii Upisu nebo odkupu podilovych listd. Upisy jsou platné pouze na zakladé platného statutu, ziednoduseného statutu a aktudlni vyrogni zpravy (nebo pololetni zpravy, je-l
vice aktudlni). Podilnici by se méli zvIasté zaméfit na rizika uvedend ve statutu fondu. Jsou rovnéz upozoriiovani, ze fond je specialnim fondem cennych papir s domicilem v Ceské republice. S Géinnosti k 26. 2

2007 doslo ke zméné nazvu fondu z plvodniho CS Bond Czech Fund rlstovy otevieny podilovy fond a k 28.3 2007 k navazné zméné investicni strategie. Dalsi podrobnoti véetné tplného nazvu fondu jsou
uvedeny ve statutu a zjednodugeném statutu fondu. Statut, zjednodugeny statut stejné tak jako wyroéni a pololetni zpravy jsou zdarma k dispozici u obhospodafovatele, kterym je WOOD & Company
investiéni spoleénost, a.s., Palladium, Nam. Republiky 1079/1a, Praha 1.

Bezplatna infolinka 800 1 27 27 2 www.woodfondy.cz



